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Barcelona, 15 de Septiembre de 2011

Muy Sefiores Nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo
Bursétl y para su puesta a disposicién del publico, remitimos el informe financiero
semestral relativo a los seis primeros meses del ejercicio 2011 de AB-BIOTICS, S.A.

Este informe hace referencia a las cuentas semestrales de la Compafiifa a 30 de Junio
de 2011. Se acompaiia el informe de revision limitada sobre los estados financieros
intermedios a 30 de Junio de 2011 elaborado por el auditor de la Compatia.

Como anexo a la informacion financiera se incluye un Informe de Evolucién del Plan
de Negocio sobre la situacion del primer semestre del 2011 y sobre el grado de
cumplimiento de las previsiones de negocio para el presente ejercicio presentadas en
el Documento Informativo de Incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil.

INDICE:

1. Informe de revision limitada sobre estados financieros intermedios a 30 de
Junio de 2011.
2. Informe de evolucién del Plan de Negocio.

e Andlisis de la Cuenta de Resultados.
e Andlisis del Balance de Situacion.
¢ Anaélisis de la actividad.

w2

Otra informacioén relevante acontecida después del 30 de Junio de 2011.
4. Accionistas con partcipacion igual o superior al 10% del capital social.

AB-BIOTICS, S.A.

Sergi Audivert Brugué Miquel Angel Bonachera Sierra
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1. Informe de Revision limitada sobre
intermedios a 30 de Junio de 2011

los estados financieros




AB-BIOTICS, S.A.
INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
30 de junio de 2011

NUM. PROTOCOLO 632



AUDITIA

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los accionistas de AB-BIOTICS, S.A.:

1. Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios adjuntos
de AB-BIOTICS. S.A. (en adelante la Sociedad), que comprenden el balance de
situacion a 30 de junio de 2011 y los correspondientes cuenta de pérdidas v ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, y notas explicativas, relativos al periodo de
seis meses terminado en dicha fecha (en adelante, los estados financieros intermedios),
cuya elaboracién, de acuerdo con los requerimientos establecidos por las disposiciones
legales vigentes en materia contable en Espafia, es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

9 Nuestra revisidn se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el
Auditor Independiente de la Entidad™. Una revision limitada de informacion financiera
intermedia se planifica y ejecuta con el fin de obtener una seguridad limitada de que los
estados financieros no contienen errores significativos y consiste en la formulacién de
preguntas, principaimente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revisién. El alcance de una revisién limitada es sustancialmente menor que el de una
auditoria y, por consiguiente, no nos permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrien ser identificados en una auditoria lieguen a nuestro
conocimiento. Como consecuencia, no expresamos una opinién de auditoria sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

3. Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningln momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no ha liegado a nuestro conocimiento ningin
asunto que nos haga pensar que la informacién financiera intermedia adjunta no estd
preparada, en todos los aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos
establecidos por las disposiciones legales vigentes en materia contable en Espaiia.
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4, Este informe ha sido preparado a peticion de AB-BIOTICS, S.A. exclusivamente en
relacion con el proceso de verificacion y registro del documento informativo
correspondiente a los estados financieros intermedios adjuntos por parte del Mercado
Alternativo Bursétil y, por consiguiente, no deberd ser utilizado para ninguna otra
finalidad distinta de ésta sin nuestro consentimiento expreso. No admitiremos
responsabilidad alguna frente a personas distintas de las destinatarias de este informe.
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AB-BIOTICS, S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS
30 de junio de 2011



FEETRERENR

NIF: A63497473

AB-BIDTICS

Empresa: AB BIOTICS 5.A. EUR
Balance de Situaclén a 30/06/2011
ACTIVO _ i “Notas 30 de Junio de 2011 | 31 de Diciembre de 2010
A} ACTIVO NO CORRIENTE B 5 3.783.207,94 3.042,215,81
I. Inmaovilizado Intangible 2.688.129,48 2.125.486,17
Il. Inmovilizade Material 257.063,03 184.869,17
IV. Invers. empresas grupo y asociadas 3 821.109,01 714.996,96)
a) Instrumentos de patrimonio 821.109,01 714.996.96“
V.Inversiones financieras a L/P B.988,79 2.850,00“
V. Activos por impuesto diferido 7.917,63 14.003,51"
8) ACTIVO CORRIENTE 6y9 3.146.548,87 3.131.896,65)
I1. Existencias 65.076,39 65.076,39{|
Il. Deudores ciales y otras ctas.cobrar 1.974.308,26 1.891.395,23"
1. Clientes ventas y Prestaciones Serv 1.898.899,10 1.823.685,69]|
3. Otros deudores 75.409,16 67.709,59
V. Inversiones financieras a C/P 951,78 6.000,00}
V1. Periodificaciones a C/P 51.694,92 51.694,92
VII. Efectivo y otros activos liquidos eq 1.054,517,52 1.117.730,06|
YOTAL ACTIVO (A+B} =i 5.029.756,81 , a.m."uz.gl
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NIF: A63497473
Empresa: AB BIOTICS S.A.
Balance de Situacidn a 30/06/2011

EUR

AB-BICTICS

31 de Diclembre de 2010

L TOTAL PATRIMONIO RETG ¥ PASIVO {A+B+L) [ )

PATRIMONIO NETC Y PASIVO Notas 30 de Junio de 2011
A) PATRIMONIO NETQ 4.007.429.44 4.652.161,904|
A-1) Fondos propios 8 3.879.047,32 4.583.555,58]
i. Capital 250.795,00 250.795,00]
1. Capital escriturado 250.795,00 250.795,00|
Il. Prima de Emisién 4,204.023,48 4.491.398,28
lil. Reservas 344.424,02 31.838,86
1. Reservas 344.424,02 31.838,86
IV. {Acciones y particip. patrimonio prop -310.819,51 -200.001,56
V. Resultados Ejercicios Anteriores 0,00 -8.071,40)|
Vi1, Resultado del ejerciclo -609.375,67 17.596,50]
Ingresos/Gastos pendiente cierre -609.375,67 -60,00]|
A-3) Subvenciones, donacion. y legados recib i1 128.382,12 68.605,22
B) PASIVO NO CORRIENTE 7 1.754,808,98 1.408.876,78
Il. Deudas a L/P 1.745.707,38 1.386.008,04]
1. Deudas con entidades de crédito 343.711,77 558.305,98
3. Otras deudas a L/P 1.401.995,61 827.702,06||
V. Pasivos por impuesto diferido 9.101,60 22.863,74|
C) PASIVO CORRIENTE 7y9 1.167.518,3% 111073,78]
. Deudas a C/P 79.032,28 a.541,42
1. Deudas con entidades de crédito 64.639,97 0,00
3. Otras deudas a C/P 14.392,31 B.541,42
IV. Deudas con emp. grupo y asociadasa C 4.341,52 4,341,52
V. Acreedores ciales. y otras ctas. a pag 1.084.144,59 100.190,84
1. Proveedores 171.523,20 64.924,42 |
b} Proveedores a C/P 171.523,20 64.924,42 |
2. Otros acreedores rd 912.621,39 35.266,42




ARB-BICTICS

NIF; A63497473
Empresa: AB BIOTICS 5.A. EUR
Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada a 30/06/2011

PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 30 de Junio de 2011 31 de Diciembre de 2010
1. Importe neto cifra de negocios 1.256.457,70 1.801585.(2);'
3. Trab.realizados por la emp. para su activ 620.081,00 1.295.627, |
4, Aprovisionamientos -433.935,88 -428.947,71
5. Otros inpresos de explotacion 282.894,74 380.343,57

b} Subvenciones explot.incorporadas Rtdo. 282.894.74 380.343,57]
6. Gastos de personal -697.691,04 -953.974,22
3) Sueidos, salarios y asimilados -552.082,54 -757.796,46
b} Indemnizaciones -3.850,50
c) Seguridad social a cargo de la empresa -101.453,59
F} Otros gastos sociales -40.304,41
7. Otras gastos de explotacion -1.458.351,10
8. Amortizacién del inmovilizado -177.246,96
9. Imputacién subvenciones inmovil.no financ 0,00
11. Deterioro y Rtdo. enajenaciones inmovil. 0,00
b} Resultados por enajenaciones y otras 0,00
b1} Beneficios 0,00
13 Otros resultados . B 50,80
A) Resultado explotacién (del 1 al 13) _ 607.740,74 14,1115
14. Ingresos financieros 1?.333.57 12.238,15
b} Otros ingresos financieros 11.333,57 12.238,15]
b2) De val. negociables y otros inst. fin 11.333,57 12.238,15
b21) De empresas del grupo y asociadas 11.271,52 12.238,15
b22} De terceros 62,05 0,00
15. Gastos financieros -13.094,37 -3.042,31
a) Por deudas con empresas grupo y asocia -8.250,27 -820,81
b) Por deudas con terceros -4.844,10 -2.221.50
17. Diferencias de cambio 125,87 -1.269,73
B} Resultado financlero {14+15+16+17+18+19) s - 163983 _7.926,11
C) Resultado antes de impuestos (A+B) e 509.375,67 = &037.63]
20. Impuestos sobre beneficios

| D} Resuktade del elercicio (C+20)




AB-BIOTICS SA

Estados Financieros
Semestrales Resumidos
correspondientes al periodo
de seis meses terminado el
dia 30 de junio de 2011,
junto con el Informe
Especial de Revision
Limitada.



6:; Estados Financleros Semestrales
ABHIGSICS Notas Explicativas
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Estados Financieros Semestrales
AR-RICTICS

) MNotas Explicativas
AB BIOTICS SA A 30 de Junio de 2011
C.ILF. A63497473

1. Actividad de la empresa

1.1. Los datos de la empresa son:

NIF: A63497473
Razén sacial: AB BIOTICS SA
Domicilio: CL MASIA CAN FATIO DEL MOL) 0
Cddigo Postal: 08290
Municipio: CERDANYOLA DEL VALLES
Provincia: BARCELONA

La sociedad dispone de otra centro de trabajo {oficinas) situado en Girona, Parc Cientific i Tecnologic
de I'UdG, Edificio Jaume Casademaont Puerta B, Despacha 1.8, Cl. Pic de Peguera num. 15

1.2. E! objeta soclal de la empresa y sus princlpales actividades, estin definidas con el sigulente detalle:

La sociedad tiene por objeto social:

a) La investigacién, el desarrollo, la innovaclén y la produccién de soluciones biotecnioldgicas que
mejoren la salud y el bienestar de las personas.

b) La comercializacidn, la distribucién, la exportacién y Ia importacién de cualesquiera productos
relacionados con los reseflados en el apartado a).

¢} Eldesarrollo, la adquisicicn, |a transmisién, |a cesién, la explotacién y la comercializacidén de toda
clase de derechos de propiedad industrial e intelectual.

d} La prestacién de cualesquiera servicios relacionados con las actividades mencionadas en las
apartados anteriores,

El objeto social podré ser desarroliado total o parcialmente, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en otras sociedades de idéntica o analogo objeto social.

Epigrafe CNAE - Actlvidad
E-9362 7211 - Investigacién ciencias médicas.

1.3. Pertenencia grupo de Sociedades

La compafiia pertenece a un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del
Codigo de Comercio, no obstante, no cumple los limites establecidos en la legislacion vigente para
formular cuentas anuales consolidadas.

1.4. La moneda funclonal

v
ta maneda del entorno econdmico principalen el que opera la empresa es el
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@_ Estados Financiercs Semestraies
AB.BINTICS Notas Explicativas

AB BIOTICS SA A 30 de Junio de 2011
C.LLF. A63497473

2. Bases de presentacién de las Estados Financieros Intermedios

Los presentes estados financieros intermedios semestrales resumidos se presentan de acuerdo con la
NIC 34 sobre informacién Financiera Intermedia y han sido formulados por el consejo de
Administracion, en la fecha sefialada del 18 de julio de 2011, todo ello conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1392/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la Informacién Financiera Intermedia se prepara
dnicamente con la intencidn de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas anuales formuladas,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y
no duplicando la informacidn publicada previamente en las cuentas anuales del ejercicio 2010. Por lo
anterior, para una adecuada comprensién de la informacién gue se incluye en estos estados
financieros semestrales resumidos, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2010.

No existe ningun principio cantable o criterio de valoracidn que, teniendo un efecto significativo en los
estados financieros semestrales resumidos, se haya dejado de aplicar en su elaboracidn.

2,1, Imagen fiel:

a) las Estados Financieros Intermedios se han preparado a partir de los registros contables de la
sociedad y reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
empresa y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad.

b} No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicién legal
en materia contable para mostrar la imagen fiel.

¢} No es necesario incluir informaciones complementarias en las notas explicativas, puesto que la
aplicacidn de las disposiciones legales, es suficiente para mostrar [a imagen fiel.

2.2. Princlplos contables no abligatorlos aplicados:

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios
segun el Cédigo de Comercio vy el Plan General de Contabilidad, esto es, Empresa en funcionamiento,
Devengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacién e Importancia relativa.

2.3. Aspectos critlcos de la valoraclén y estimaclén de la incertidumbre:

a) En la fecha del cierre del ejercicio, no existe ningln dato relevante, que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

b} No existen cambios en ninguna estimacion contable que sean significativos y que afecten al
ejercicio actual o a ejercicios futuros.

¢) La direccidn de la empresa no es consciente de |a existencia de incertidumbres importantes,
relativas a eventos o condiciones que puedan apartar dudas razonables sabre la posibilidad de que
la empresa siga funcionando normalmente.

d) En los estados financieros semestrales resumidos se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccidn para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bdsicamente, estas modificaciones, realizadas en
funcidn de la mejor informacidn posible se refieren a:

+ Evolucion de la viabilidad técnica y econémica de los proyectos rollo en curso que se

encuentran capitalizados . A NHADﬁp
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AB-HICTICS

Estados Financieros Semestrales
Notas Explicativas

AB BIOTICS SA A 30 de Junio de 2011
C.LLF. A63497473

3.

2.4.

2.5,

2.6.

Dividendos v resultados

3.1.

3.2

e las pérdidas por deterioro de determinados activos intangibles y materiales que se derivan de
12 no recuperabilidad del valor contable registrado de dichos activos

*  Elvalor razonable de determinados activos no cotizados
» Evaluacion de litigios, compramisas, activos y pasivos contingente al cierre

» Evaluacidn del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones en relacion con los
acuerdos realizades con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocién de
praoductos

= Estimacidn de las provisiones opartunas por insolvencias de cuentas a cobrar, devoluciones vy
obsolescencias de las existencias mantenidas.

A pesar de las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcidon de la mejor informacion
disponible a 13 fecha de los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a 13 baja) al cierre del ejercicio 2010 o en ejercicios
posteriores; lo que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma
prospectiva reconocienda los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 no se han producide cambios
significativos en las estimaciones realizadas al clerre del ejercicio 2010.

Comparacién de la Informacién:

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos, correspondientes al
primer semestre del ejercicio 2011, se presenta unica y exclusivamente a efectos cornparativos con 1a
informacién relativa al periode de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2010, vy segun el
nuevo Plan General de Contabilidad.

Elementos recoglidos en varlas partidas
Todos los elementas patrimoniales estdn recogidos en una tinica partida del Balance.
Correccién de errores

En el gjercicio, no se han efectuado ajustes por correccién de errores. No se han detectado errores al
cierre del ejercicio que obliguen a reformular las cuentas, los hechos conocidos con posterioridad al
cierre, que podrian aconsejar ajustes en las estimaciones al cierre del ejercicio has estado comentadas
en los apartados correspondientes.

haber cerrado el ejercicia.

Distribucién de dividendos a cuenta

No se ha acordado la distribucién de dividendos a’cuenta durante el presente perig 0 no se
ha procedido a reparto de dividendo alguno.

\
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@, Estados Financieros Semestrales
afmemes Notas Explicativas

AB BIOTICS SA A 30 de Junio de 2011
C.I.F. A63497473

3.3. limlitaclones para la distribucién de dividendos.

La distribucién de resultades cumple los requisitos y limltaciones establecidas en los estatutos de la
sociedad y en la normativa legal vigente.

4. Normas de registro y valoracién

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas, son lps siguientes:
4.1. Inmovllizado intanglble:

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicién de
activo y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de [a
Contabilidad. Ademd&s, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos
separables que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos
sean transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccin, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, sélo se han incluido en
el precio de adquisicién o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Las amortlzaciones se han establecido de manera sistemética y racional en funcidn de 1a vida (til de los
inmovilizados Intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién gue normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas,
se han ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo
en cuenta el nueva valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible
cuando su valor contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la empresa, no han existido fondos de comercio, ni otros inmavilizados intang|bles
con vida dtll indefinida.

A. Gastos de investigacidn y desarrollo.

Los gastos de investigacién y desarrolla unicamente se reconocen comao activo intangible si se
cumplen todas las condiciones indicadas a continuacion:

i. Si estan especificamente individualizados por proyectos y su coste estd claramente estabiecido,
de manera que se puede distribuir en el tiempo.

ii. 51 hay motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercia! del proyecto
o proyectos que se trate.

Estos activos, hasta 31 de diciembre de 2010, se han amortiza a lo largo de sus
vidas utiles, gue se ha considerado que es de cinco afigs’d ) a partir del ejercicio

Fecha: 18-07-2011 Pagina 6
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Q Estados Financleros Semestrales
AD-BloTICs Notas Explicativas
AB BIOTICS SA A 30 de Junio de 2011

C.I.F. A63497473

En caso de que existieran dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-
comercial del proyecto, los importes registrados en el active se imputaran directamente a
pérdidas del ejercicio.

B. Propiedad industrial

Se han contabilizado en este concepto los gastos de desarrollo capitalizados ya que se ha obtenido
la correspondiente patente o similar. Se ha incluido el coste de registro y formalizacion de Ia
propiedad industrial {y los importes por la adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes).

Estos activos se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas utiles que son cinco afios.

C. Fondo de comercio.

Se ha registrado en el activo ya que su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicion
onerosa, en el contexto de una combinacién de negocias.

Su importe se ha determinado por diferencia entre el coste de una combinacién de negocios v el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.
El fondo de comercio no se amortiza, ya que se considera que tiene una vida Gtil indefinida, y se
revisa anualmente para analizar las posibles pérdidas por deterioro de su valor procediéndose en
su caso, el registro de la correccidn valorativa por deterioro.

D. Derechos de traspaso.

Figuran en el activo porque su vaior se ha puesto de manifiesto en virtud de una adquisicidn
onerosa.

Estos activos se amortizan linealmente en funcién de 1a vida Otil que se ha estimado en diez aflos y
se analizan sus posibles pérdldas de valor para efectuar la correspondiente correccidn valorativa
por deterioro.

E. Aplicaciones informaticas.

Los costes de adquisicidn y desarrollo incurridos en relacidn con los sistemas informaticos bésicos
en |a gestién de la Sociedad se registran a cargo del epigrafe "Aplicaciones informaticas” del
balance de situacién.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran a cargo de la cuenta de
resultados del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién de las aplicaciones informéticas se realiza linealmente en un periodo de cinco
anos.

F. Otros inmaovilizados intangibles:
En "Otros Activas Intangibles” principalmente se incluyen los siguientes conceptos:

i Concesiones administrativas: Se ha incluido en el activo del balance esta partida, ya que
cumple los requisitos especificados en las normas de registro y de valoracion. Se amortiza
linealmente a lo largo de su vida 1til que se ha estimado en diez afos.

linealmente a lo largo de su vida Gtll que se ha estimado en diez afiogl'r ¢ 2 “~ “--;';\‘\
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iv. Licencias: Se ha incluido en el activo del balance esta partida, ya que cumple los
requisitos especificados en las normas de registro y de valoracion. Se amortiza
linealmente a lo largo de su vida \itil que se ha estimado en quince afos.

No existen activos intangibles con una vida util indefinida aparte del fondo de comercio.

4.2. Inmovllizade materlal

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido en el
precio de adquisicidn o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovillzados materiales, la estimacidn inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas,
tales como los costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dada lugar al registro de
provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un ailo para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicién o coste de produccién los gastos
financieros que se han devengado antes de |3 puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algun tipo de financiacion ajena atribuible a Ja adquisicién,
fabricacién o construccidn del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de Ia vida atil de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso vy disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos, Cuando ha procedida reconocer correcciones valorativas,
estas, se han ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado,
teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccién valorativa por deterioro, asi
como su reversion se han reconocido como un gasto o Ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro ha tenido como limite el valor contable del
inmovilizado que estaria reconocide en 1a fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro
del vaior.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido
incorporados al activo como mayor valor del bien en [a medida en que han supuesto un aumento de la
capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, dindose de baja el valor contable de los
elementos que se han substituido.

En |2 determinacién del imparte del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado
de forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacidn. Al
realizar una gran reparation, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucién, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La contabillzacién de los contratos de arrendamiento financiero recibido
activo de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un element

e ha registrado con un
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financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

4.3. Inversiones inmobillarlas

Los terrenos y construcciones, se han calificado como inversiones inmobiliarias, segun se posean para
la obtencidn de rentas y plusvalias, y no para su uso en la produccién o suministro de bienes y
servicios, fines administrativos o para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Las inversiones inmobiliarias, se han valorado por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccién, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de
inmavilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos de las inversiones inmobiliarias, sdlo se han
incluido en el precio de adquisicibn o coste de produccién cuando no han side recuperables
directamente de la Hacienda Publica.

También se han incluide como parte del valor de las inversiones inmobiliarias, Ia estimacién inicial del
valor actuai de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas,
tales como los costes de rehabilitacidn, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
pravisiones.

En aquellas inversiones inmobiliarias que han necesitado un periodo superior a un aflo para estar en
condiciones de uso, s¢ han incluido en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algun tipo de financiacién ajena atribuible a la adquisicidn,
fabricacién o construccién del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcidn de la vida util de las
inversiones inmaobiliarias y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sulrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar tamblén la obsolescencia
técnica 0 comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas,
se han ajustado las amortizaciones de los ejercitios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo
en cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento de inversién inmobiliaria cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable, La correccién valorativa por deterioro, asi
comoa su reversidén se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene coma limite el valor contable del inmavilizado
que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacién, ampliacidn o mejora de los bienes que forman parte de las inversiones
inmabiliarias, se han incorporado al activo como mayor valor del bien en 1a medida en que suponen un
aumento de la capacidad, productividad o alargamiento de su vida itil, ddndose de baja el valor
contable de los elementos que se han substituido.

En {2 determinacion del importe de las inversiones inmobiliarias, se ha tenido en cuenta la incidencia
de los costes relacionadus con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos cost i

La contabllizacién de Ios contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha{{réglstraditomo un ";"
activo de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inpfdvilizado. material, =

inversién inmobiliaria o del Inmovilizado inta g‘{ le, ¥ un pasivo financiero por el ‘mismo mpme, Que- f‘/
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de los pagos minimos acordados. La carga financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del
arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

4.4, Permutas
Durante el ejercicio no se ha producido ninguna operacién de permuta.

Los diferentes inmovilizados, se han entendido adquiridos por permuta cuando se han recibido a
cambio de la entrega de activos no monetarios o de una combinacitn de éstos con activas manetarios.

Las permutas, se han considerado con cardcter comercial cuando: la configuracién de los flujos de
efectivo del inmovilizado recibido, han diferido de la configuracién de los flujos de efectivo del activo
entregado, o cuando el valor actual de los {lujos de efectivo después de impuestos de las actividades
de fa empresa afectadas por la permuta, se han visto modificades como consecuencia de la operacién.

4.5. Instrumentos financieros

a} La empresa ha reconocido un instrumento financiero en su balance cuando se ha convertido en
una parte obligada del contrato o negacio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

5e han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro
activo financiero. También se han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos a
pasivos financieros con terceros en condiciones patencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: Sin perjuicio de lo dispuesto para los “Activos financieros
mantenidos para negociar” y de *Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias®, que detallamos més adelante; esta categoria de activos
financieros incluye por un lado, créditos por operaciones comerciales, originados en la venta
de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de ia empresa, y por otro
lado, créditos por operaciones no comerciales, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable y que no se negocian en un mercado activo. Los activos financieros incluidas en
esta categoria, se valoran iniciaimente por su valor razonable, y posteriormente por su coste
amortizado.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Se intluyen los valores representativos de
deuda, con fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que
se negocien en un mercado activo y con intencidn de conservar hasta su vencimientp. Este
tipo de instrumento financiero se ha valorado inicialmente a valor razonable, y
posteriormente por su coste amaortizado.

- Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a las
activos financieros que se han origlnado o se han adquirido con el propésito de venderlos a
corto plazo, o a los activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos
financieros con el fin de obtener ganancias a corto plazo. También se han incluido a los
instrumentos financieros derivados sin contrato de garantia financlera y sin designacidn como
instrumento de cobertura. Estos activos financieros se han valorado por su valor razonable
tanto inicial como posteriormente con imputacidn a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Otros activos financleros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Ta empresa ha incluido en este apartado a los activos financieros hibridos que se han

_ valorado tanto inicialmente como posteriormente por el valor razonable con imputacién por

) e ® Camtnos a la cuenta de pérdidas y ganancias.

n o

‘:, vActwos financieros disponibles para la venta: En esta categoria, se han incluido los valores
Cm
f,( “oa o WO répresentativas de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no han sido
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clasificados en ninguna de las categorias anteriores. En lineas generales, estos activos se han
valorado tanto inicialmente, como posteriormente a valor razonable,

- los instrumentos financieros, se han clasificado como pasivos financieros, cuando han
supuesto para la empresa una obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo
u otro active financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables, o que otargue al tenedor el derecho a exigir al
emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado. También se ha clasificado
como pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o serd liguidado con los instrumentos
dei patrimonio propio de la empresa, siempre y cuando, si no es un derivado, obligue o pueda
obligar a entregar una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propio. En el caso
de ser un derivado, se requiera que pueda ser o sea liquidado, mediante una forma distinta al
intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiere por una cantidad fija
de los instrumentos de patrimonio propio de la empresa.

- Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en las siguientes
categorias:

- Débitos y partidas a pagar: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de
traficoc de la empresa, y los débitos por operaciones no comerciales, que no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial. Estos pasivos financieros se han valorado
inicialmente por su valor razonable, y posteriormente, por su coste amortizado.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar: La empresa ha incluido en este apartado a los
pasivos que se emiten principalmente con el propdsito de readquirirlos a corto plazo, a los
pasivos que formen parte de upa cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, cuando existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, v finalmente, a los instrumentos financieros derivados que
no sean contratos de garantia financiera, ni hayan sido designados como instrumentos de
cobertura. Estos pasivos financieros se han valorado por su valor razonable tanto inicial como
posteriormente con imputacidén a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganantias:
En esta categoria se han incluido los pasivos financieros hibridos, es decir, aquellos que
combinan un contrato principal no derivado y un derivado financlero que no puede ser
transferido de manera independiente, y cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo
del instrumento hibrido, varian de forma similar a los flujos de efectivo del derivado
considerado de forma independiente. Estos pasivos financieras se han valorado por su valor
razonable tanto iniclal como posteriormente con imputacion a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b} La sociedad durante el ejercicio ha incluido en las categorfas de “Activos financieros mantenidos

c)

para negociar”, "Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias”, "Pasivos financieros mantenidos para negociar” y “Otros pasivos financieras a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”, todos los instrumentos financieros
que por su valoracién, impliquen cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para esta

O o/\\\.‘
Los criterios aplicados para determinar la exlstenma’de un deterioro, han sido dis e‘n ﬂﬁimdn :\
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aimilares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se han deteriorado como
resuitado de uno o mds eventos que hayan ocurrido despugés de su reconocimiento inicial, y
que ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros. De existir
alguna de estas evidencias, se ha efectuado una correccion valorativa que sera la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion
cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se ha reconocido como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién de! deterioro ha tenido como limite, el valor en libros del
crédifo.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Al mencs al cierre del ejercicio, se han
efectuado !as correcciones valorativas, aplicando los criterios sefialadas en el parrafo anterior.
No obstante, en el casa de las Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, como substituto
al valor actual de los flujos de efectivo futuros, se ha podido utilizar el valor de mercado del
instrumento, siempre que éste, sea lo suficientemente fiable, como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

- Activos financieros disponibles para la venta: Al menos al cierre del ejercicio, se han
sfectuado |as correcciones valorativas necesarias, siempre que ha existido evidencia objetiva
de que el valor del activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial. La
correccién valorativa por deteriora del valor de estos activos financieros, ha sido la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias, y el valor razonable
en el momento en gue se ha efectuado la valoracién. Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable, la corraccidén valorativa reconocida en ejercicios anteriores
revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

d) La empresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado
o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial 10s riesgos ¥ beneficios inherentes
a su propiedad. La baja de los activos financieros se ha determinada por la diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribulbles, y €l valor en libros del
activo financiera, més cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, todo esto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

- En lo que se refiere a los pasivos financleros, la empresa los ha dado de baja cuando la
obligacién se ha extinguido. También ha dado de baja los pasivos financieros propios gue ha
adquirido, aunque sea ton la intencién de recolocarlos en el futuro. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de
transaccidn atribuibles, se ha reconocide en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que ha tenido lugar.

e) Se han incluido en la categoria de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo

iadas, a las inversiones que han cumplido con los requisitos establecidos en ia norma 13? de
n de las Estados Financieros Intermedios. Este tipo de inversiones han sido registradas
mentg-dwvalor de coste y posteriormernie también por su coste, menos en su caso, el importe
i3t o di; s correcciones valorativas por deterioro.

N ﬁnenos'_‘“.-gl cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias,
empre que haya existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no

.3, "N SErs rgtﬂp}rable. £l importe de la correccién valorativa, serd la diferencia entre su valor en
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libros y el importe recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su
reversidn, se han registrado como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite, el valor en libros de I3
inversién que estaria reconocida en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

f} Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con pasterioridad ai momento de la
adquisicién se han reconocido como ingresos en 13 cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
han reconocido utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha
declarado el derecho del socio a recibirlo.

g) Llos instrumentos financieros se han clasificado como instrumentos de patrimonio propio cuando
han reflejade un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de la
empresa que los emite una vez deducldos todos sus pasivos. En el caso de que la empresa haya
realizado cualquier transaccién can sus propios instrumentos de patrimonio, el importe de estos
instrumentos se ha registrado en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, ¥
en ningln caso pueden ser reconocidos como activos financieros de 1a empresa ni se ha registrado
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6. Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias, se han valorado por su coste, ya sea el precio
de adquisicion o el coste de produccion. El precio de adquisicién, ha incluldo el importe facturado por
el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi
coma los intereses incorporados al nominal de los débitas, y se han afiadido todos los gastos
adicionales que se produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta.

En las existencias que han necesitado un periodo de tiempo superior a un aflo para estar en
condiciones de ser vendidas, se han incluido en el precio de adquisicidn o de produccion, los gastos
financieros, tal y como indica el apartado sobre inmovilizado material incluido en esta notas
explicativas.

Cuando se ha debido asignar valor a bienes concretos que forman parte de un inventario de bienes
intercambiables entre si, se ha adoptade con caricter general el método del precio medio o coste
medio ponderado. El método FIFO también ha sido aceptado.

FEE NN NN NN NNNN

Cuando el valar neto realizable de las existencias ha sido inferior a su precio de adquisicidn o a su coste
de produccién, se han efectuado las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7. Transacciones en moneda extranjera

a) La vatoracion inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la
aplicacion al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacclones con
entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccidn. Se ha utilizado un tipo de
cambio medio del periodo (como maximo mensual), para todas |as transacciones que han tenido
lugar durante ese intervalo.

b} La moneda funcional de la empresa ha sido el Euro, puesto que representa el entorno economico

principal en el que ha operado la empresa. P \—;{:55&\
c) Para la valoracién posterior de las transacciones en moneda extranjera ,-'s'e&%gnﬁ‘ L{‘Ign i 0 dos
categarias principales: _ (IS St (r’r‘\
- Partidas monetarias: Al cierre del ;ﬁercicio, se han valorado aplick del cam@ de
cierre. Las diferencias de cambio/ tanto postfivas como negati ri“brigir;@dbi se
han reconocide en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerci %;p.si:?éidu.;?_f;f
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4.8.

4.9.

- Partidas no monetarias valoradas a coste histdrico: Se han valorado aplicanda el tipo de
cambio de la fecha de |a transaccidn. Cuando un active denominado en moneda extranjera se
ha amortizado, las dotaciones a la amortizacién se han calculado sobre el importe en moneda
funcional aplicando el tipp de cambio de la fecha en gue fue registrado inicialmente. La
valoracién asi obtenida en ningun caso ha excedido de! importe recuperable en cada cierre
posterior.

- Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinacidon del valor razonable. Cuando se han reconocido
directamente en el patrimonio neto las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la
valoracién de una partlda no monetaria; cualquier diferencia de cambio incluida en esas
pérdidas y ganancias, también se ha reconocido directamente en el patrimonio neto. Por el
contrario, cuando las pérdidas y ganancias derivadas de cambios en la valoracidn de una
partida no monetaria, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicia,
cualquier diferencia de cambio incluida en esas pérdidas y ganancias, también se han
reconocido en el resultado del ejercicio.

Impuestos sobre beneficlos

En general, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
impanibles, a menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y ademds no afecte ni al resuttado contable ni a la base imponible del impuesto o de las
inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos siempre y cuando |3 inversora
ha podido controlar el momento de la reversidn de la diferencia y ademas, haya sido probable que tal
diferencia no revierta en un futuro previsible,

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se han reconocido como
tales en la medida en que ha resultado probable que la empresa haya dispuesto de ganancias fiscales
futuras que permitan |a aplicacién de estos activos. Si se cumple la condicion anterior, en términos
generales se ha considerado un activo por impuesto diferido cuando: han existido diferencias
temporarias deducibles, derechos a compensar en ejercicios posterlores, las pérdidas fiscales, v
deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que han quedado pendientes de aplicar fiscalmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se han valorado segun los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversién, segln la normativa que ha estado vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se ha
previsto recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Ingresos y gastos

Los ingresos s han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y
siempre que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocida como
consecuencia de una disminucidn de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se
haya podido valorar o estimar con fiabilidad.

Los ingresos por prestacidn de servicios se han reconocido cuando el resultade de la transaccidn se
pueda estimar con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacién del servicio en la fecha del
cierre del ejercicio. 56lo se han contabilizado los ingresos por prestacidn de servicios con las siguientes
condiciones: cuando el importe de los ingresos se ha podido valorar cop=Bitidad, siempre que la
empresa haya recibido beneficios o rendimientos de la transaccién, y g% f

valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando logféktesfr os":.gn‘la prestacién,

asi como los que quedan por incurrir se han podido valorar con fial

ad. g%, ©
o Ty, et L
© i Z‘\
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4.10.Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicién v los criterios de
registro contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados
respecto a su importe o a |a fecha en que se cancelaran. Las provisiones han venido determinadas por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita.

Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacidn,
registrandose los ajustes gue han surgido por la actualizacién de la provisibn como un gasto financiero
canforme se han ido devengando. En los casos de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio
no se ha efectuado ningun tipo de descuento.

4,11. Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La empresa ha considerado retribuciones a largo plazo al personal, a las prestaciones post-empleo,
tales como pensiones y otras prestaciones por jubilacién o retiro, asi coma cualquier otra prestacidn a
largo plazo que haya supuesto una compensacién econdmica a satisfacer con cardcter diferido,
respecto al momento en el que se ha prestado el servicio.

Las retribuciones a largo plazo al personal han tenido cardcter de aportacion definida, puesto que han
consistido en contribuciones de caricter predeterminado a una entidad separada, sin que la empresa
haya tenido la obligacidn legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no ha podido atender los compromisos asumidos.

4.12.5ubvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos sobre una base sistemadtica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencidn, donacidn o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter maonetario, se han valorado por el valor razenable
del importe concedido, y las de cardcter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos
de subvencicnes, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad
minima o compensar los déficits de explotacién, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que
se han concedido, salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar
gastos especificos, se han imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los
gastos. Cuando se han concedido para adquirir activos o cancelar pasives, se han imputade como
ingresos del ejercicio en la medida en que se ha producido la enajenacién o en proporcidn a [a
dotacidn a la amortizacion efectuada. Finalmente, cuando se han recibido importes monetarios sin
asignacién a una finalidad especifica, se han imputado como ingresos del ejercicio en que se han
reconocido.

4.13. Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se han entendido como aqueltas operaciones en las que la empresa ha

adquirido el control de uno o varios negocios. T
".\_'..Jr . I']‘r“\;\.
En caso de combinacianes de negocios por fusidn o escision dg'varias empresas, o por.f3adguisicion’: ™
de todos o parte de los elementos patrimaniales de una empresa, la empresa ha Coqfaﬁi!izédp'en_.la
fecha de adquisicién, los activos adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacié/).ﬂe NEgoIos. A
partir de dicha fecha se han registrado los ingresos y géstos, asi como los flujos de tesdreria’gite han

rrd
correspondido. L e f‘)
- o }‘::?f
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En la adquisicion de acciones o participaciones en el capital de una empresa o en otras operaciones o
sucesos cuyo resultado sea que la empresa ha adquirido el control sobre la adquirida, se ha efectuado
la valoracién segun los criterios incluidos en el apartada 4.5 de esta notas explicativas “Instrumentos
financieros”.

4.14. Negoclos conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econdmica controlada
conjuntamente por dos o mds personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos que no se
manifiesten a través de la constitucion de una empresa, ni de un establecimiento permanente como
son las uniones temporales de empresas y las comunidades de bienes.

En los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado los activos en el balance en la parte
proporcional que le corresponda, en funcidn del porcentaje de participacién, de los activos
controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a
la explatacidn conjunta que estén baja su control, y los pasivos incurridos como consecuencia del
negocio conjunto. Asimismo, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que
corresponda de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.

4,15, Crlterios empleados en transacciones antre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién entre
las empresas del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto
es, en el momento inlcial por su valor razonable. €n el case de que el precio acordado por una
operacién, haya diferido del valor razonable, la diferencia se ha registrade atendiendo a la realidad
econdmica de la operacidn.

5.1. Estado de movimientos del Inmovllizado materlal, intangible e Inversiones inmoblllarlas.

Los movimientos durante el ejercicio de cada uno de estos epigrafes y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen
en la siguiente tabla:

o
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material e bilinedng
: S B 3

A) SALBO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 9200 920.882.45 177.839,02 0,00

(+) Entradas 9201 1.299.667.00 68.678,63 0.00
L 1) Satutas 8202 0.00 0.00
© B) SALDO FINAL BRUTO, EIERCICIO ACTUAL 9203 2.220.549,.45 24651765 0.00
| CIAMDATIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO AL TUAL 9204 2,435,568 32.293,69 0.00
| [+] Dotacion a lg amortizacion del ejerciio 9208 92.627,72 29.354,79 0.00
i t+) Aumentos por adguisiciones o traspans 9206 0.00 0,00 0.00

[-) Dismmugiones por saladnd, bapas o lraspasos 9207 0.00 0.00 Q.00
'J ) :r_\tlonm.'Acuon ACUMULADA, SALDO FINAL EIERCICIQ ACTUAL 9208 95.063.28 £1.648,48 ¢.00 J
} ::Ec:;:gigﬁ; sl DE WALOR POR DETERIOROD. SALDO 1NICIAL 9209 0.00 0.00 0.00
{ i+) Cortecciones valorativas par detenora reconpoidas en el penodo | 9210 0,00 0,00 0.00
i [-) Reversion de corrceiones valoralvas por detenoro 9211 0.00 0,00 0,00
i [} Dismmnuckones por salidas, bajas o traapasos 9212 0,00 0,00 0,00
| _::LcnocTcngilc?rti OF VALOR POR DETERIORD, SALDO FINAL 9713 0,00 0,00 0,00

=

f——=va.x

Deatalle

A} SALDO INICIAL BRUTO 9200 2,220.539.45 246.517,65 0.00
(+} Entradas 9201 720.897,13 91.187,00 0,00
{-) Sahdas 9202 0,00 0,00 0.00
8) 54100 FINAL BRUTO, EIERCICIO ANTERIOR 9203 2.941.446,58 337.704.65 0,00
C1 AMDATIZAC KN ACUMULADA, SALDO INICIAL 9204 95.063,28 61.648,48 0,00
{+} Dotacion & 1a amortizacion del ejerCicio 9205 158.253,82 18.993,14 0.00
| 1+ Aumentos por adquiskiones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
11 thsmrnuciones por salidas. bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
| D) AMORTIZACION ACUMULADA 9208 253.317.10 80.641,62 0.00
| &) cormecciones D VALOR POR DETFRIORC 9209 0,00 0.00 0.00
{+) Correccones valorativas por detenoro reconocudas en ¢l penoda | 9210 0,00 0.00 O.Wﬁ
{-1 Reversan de cormecoiones valorativas por derenoro 9211 0.00 0.00 0.00
(-} Dismunuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 | 0,00
F) CORRECCIONFS DE VALOR POR DETERIORO, 9213 0,00
”~
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Agtual a 30/06/2011 Anterior a 31/12/2010
{ I Inmovilizado Intangible 2.688.129,48 2.125.486,17 ]
200*****2*% % |nyestigacion 2.845,875,78 = 2.208.364,45 !
203*******4¢ proniedad industrial 91.14400 12.185.00 |
i 206*e =un=** Aplicaciones informaticas 4.426,80 0,00
280%*=*=**** Amortizacidn acumulada d -253.317,10 -95.063,28

La totalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anterior son de vida util definida.

€)= «== SITUACION DE LA CARTERA DE PRODUCTOS

STATUS:

IDENTIFICACION MODEL OS ESTUDIOS TESTDE PATENTES  AMALISIS ACCEDO AL
INVITRO ‘m” E

CLINICOS MERCADO
INDUSTRIAL

O R e
(N I

'AB-PROBIOSIS/GLUCOBINDER _ﬁ i

oo ——— |
T N F— |
CE—

Actual a 30/06/2010 Anterlor a 31/12/2010
11, Inmovilizado Materlal 257.063,03 184.869,17
213**~****** Maqulnaria 255.896,57 176.843,99
21q*erreeser (tlllaje 1.257,00 1.257.00

216%******** Moblllario

8.728,95 4,878,10
217%*rwrese® Equlpos para procesos de 71.822,13 63.538,56
| 281#¢#29%ves Amortizacién acumulada d -80.641,62 61.648,48
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La sociedad no posee inmavilizados intangihles con vida Gtil indefinida.

Las inversiones inmobiliarias son inexistentes en el balance.

No existe ningun epigrafe significativo, ni por su naturaleza, ni por su importe, y por tanto, no se

adjunta informacidn adicional.

5.2. Arrendamlentos Ainancleros y otras operaclones de naturaleza similar sobre activos no corrientes.

La sociedad no tiene a fecha de este informe contratos de arrendamiento financiero (leasing) alguno.

 Daedipeln del elemento objeto del contrato

Coste del bien en origen

P ——

Cuotas satisfechas:

- Byercicios antenores

- ejercicio actual

Importe cuotas pendientes ejercicio actual

Valor de la opaién de compra

= | Total contratos |
92200 0,00
91101 0,00
92202 0.00
92203 0,00
92204 0,00
92195 E 0,00

6. Activos financieros

6.1. Los movimientos de cada una de las categorias de activos financieros

Los movimientos durante el periodo del informe de cada una de las categorias de activos financieros,
segun las normas de registro y valoracidn descritas en el apartado 4.5 de estas notas explicativas {con
la excepcidn de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas), se resumen en ia

siguiente tabla:

a)
multigrupo y asociadas.

Na existen

Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

ST : {nultigrupo y asociadas
e 5,:,‘7'. 4
f; A7 CLASES.
S % ___ Ejerciclo actual a 30/06/2011
i T 1 e el 11 m e e
ST e A8 | opressmiatives di E TaTAL
- s pwimecie’ | e, (L SErNatoy y amror
Elad = = =
%, & 4 2 3 4
T i bios en B I
K M Atilogtvaior razonable con cam|
k il d%ﬁamm 9310 6.00 | 2 000 0.00 0.00
) ‘Tﬂﬂ'&;;nes mantenidas hasta el venomiento 9311 0,00 A 0.00 0.00 0,00
| [“erestamon v parudas  cobrar a2 0.004" 000 |  2050669,20 |  2.050.669.20
g
g Actos depanibles para [ venta 9313 u,éo B.00 0,00 0.00
| Dervados de cobertura 9314 O.&\ ) 0.00 0,00 | 0.00
! 3 ‘\
|| Toma 15 0,00 1\ 000 | z0s0gfo%0 | 2.050669.20

5

’ oo
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CLASES !
Elercicla Anterior a 31/12/2010
Valoros . -
Instrumantos de st e ‘mm TOTAL * |
L} 28 39 o
Actvor 8 valorraonable comcamiioren |50 0.00 0.00 0,00 0.0

w | Inversones mantrnidas hasta el vencimiento | 9311 0.00 0,00 0.00 .00

& | prestamas v partidas a cobrar 9312 0.00 0,00 1.897.395,28 1.897 395,28

g Actrvas deiporibies para 1a venta 9313 0.00 ‘ 0.00 0,00 0.00 ’

: S Derrvados de cobertura 9314 0.00 0.00 0.00 0,00
L TOTAL 9315 0.00 0.00 1.897.395,28 1.897.395.28
c) Traspasos o reclasificaciones de activos financieros.
No existen
d} Existencias:

’ Actual a 30/06/2011 Anterior a 31/12/2010 |
Ik Existencias 65.076,39 65.076,39
ppreus === Mercaderias A

L igenue=ees pMaterias primas A 4.167,50 4.167.50

;_3;_1_‘:“""' Matenas primas B 60.508,89 60.908,89 ;

e} Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

L . Actual a 30/06/2011 Anterior a 31/12/2010

i 1. Clientes ventas y Prestaciones Servicios 1.898.899,10 1.891.395,23

!_a] Clientes vias y prest. serv. a L/P 0,00

| ) Clientes vias y prest. serv. a C/P 1.898.899,10 1.323.535,591

i 2. Accionistas {socios) por desembolsos exig. Q.00 A

l[ 3. Otros deudores 75.409,16 67. 709,59J

6.2. Provislén Insolvenclas.

La empresa ha dotado una provisién para posibles insolvencias en su cuenta de clientes de 422.285,48

BuUros .

6.3. Actlvos financleros valorados a valar razonable

a) En el valor razonable de los activos financieros mostrados en los apartados siguientes, en lineas
generales, se toma como referencia los precios cotizados en mercados activos.

b] Valor razonable y variaciones en el valor de activos fina

¢) No existen instrumentos financleros derivados, distjf
apartado 6.1.

BOAF oo s
ARSI
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6.4 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a} Lacompafila no pertenece a un grupe de saciedades en los términos previstos en el articulo 42 del
Codigo de Comercio.

La misma informacion, se suministra en caso de ejercer influencia significativa, o no ejercer influencia
aun poseyendo mis del 20% del capital de otra empresa.

identificaclén
Ne | 3 Partic. I Razén Social/Forma juridica l Darmicills [ Municiplo ProvinciafPals
Emprasas del grupo E
1] 9028% | AB-Therapeutics SL Campus UAB Edificio EURERA | cB193 Beliaterma Barcelona ]
I | -

E Empresas del multigrupo

- I ] 1 |

Empresas asociadas

| | I |

Empresas con Influencia signifigativa o posesidn de mds del 20% del capitai social

Valor
o | Copitat Reserves | Sibvan. donaciones y legados . 'ﬂlﬂ-ﬁhr, | mesubtade ejercicio | Resuttado explotacién
Emipresas del grupo M
1 463.092 € 296.904,96 | 0.00 0.00 -5 303,17 .0

Empresas multigrupo z
1 [ [ [ |
Empresas asocladas
| L | { | |

Empresas can influencia significativa o posesién de mas del 20% del capital soclal

I [ L l l l 1

Actlvidad o actividades que desarrollan

A L mpeierm | rplerate Descripeldn 1 e
Empresas defgrupo

Desarrollo de nuevos lirmacos con caracteristicas
| hintetnologicas para el tratamiento de enfermedades.

1
e | 1

!m% =0k miotiad : | [

“Empresas con infinsneha sigmificativa o posesién de mis del 20% del capital soclal
1

l
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Rentabilidad

oo A | cotizackin | Cotlzaciédn
N | opartic.iecta | MP | oineuevoro | valorubros | DoAERR | SCEEY | medikon. | cemedn
Empresas del grupo MY AL NPT PR )
1] 90.28% 0.00 90.28% 714.996,96 0.00 -— —

1§

!
Emprasas multigrupo Sy e i

[ 1 | i 1 I l
Empresas asocladas =i —

! l I i | [ I
Empresas con Influencia significativa o posesién de mas del 20% del capital social

b}
Durante el periodo, la empresa no ha adquirida fracciones de capital y porcentajes de derechos de
vote sobre alguna sociedad, que ha implicado la calificacion de dichas sociedades como
dependlentes.

c)

Notificaciones efectuadas

Durante el periodo, no se han efectuado notificaciones, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, a las sociedades participadas, directa o

indirectamente, en mas de un 10%.

Tipo de participacion(D: directa,

Ferha adquisicion tindirecta)

Fecha Notificacidn

Sociedad participada

d} Correcciones valorativas por deterioro registradas en as distintas participaciones

; {+/-} Yariaz, {+/-) Traspasas y
e S B o O s S el B
ejertitio anterer it nelo megodc, ete.) dal gerion actusl i
59 1 2 ] 3 4 5
![ Empresas del grupo 9350 Q.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 }
ll Empresas mulgrups 9351 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 O.M_t
i Empresas as0c1adas 9352 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 I
[ Total 5353 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 |
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e} Adquisiciones en curso.

El dia 1 de julio de 2011, la empresa ha formalizado su participacién en la Agrupacién de Interés
Ecandmico denominada "NANOMOLECULAR IMAGING TECHNOLOGIES”. La inversidn asciende a
106.112,05 euras, que corresponde a un % de participacidn del 35,64.

Asimismo, a 30/06/2011 estd pendiente la inscripcidn registral, y por lo tanto tampoco aparece
registrado en los libros de la sociedad, la adquisicion del 100% de la mercantil Quantum
Experimental, S.L.

Esta se ha llevado a cabo mediante ampliacion de capital en AB- Biatics, 5.A, autorizada por Junta
General Extraordinaria de accionistas celebrada el 11 de Abril de 2011, y posterior canje de
acciones,

La mencionada ampliacién ha consistido en la emisién de 454.546 acciones de 0,05 euros de
valor nominal cada una de ellas y con una prima de emisién de 3,10 euros por accidn, para un
total de 3,15euros de valor unitario por accién, y con supresidn del derecho preferente de
adquisicion de los actuales acclonistas.

7. Pasivos financieros

7.1. Movimlentos de cada una de las categorias de paslvos financieros.

Los movimientos durante el ejercicio de cada una de las categorias de pasivos financieros, segun las
normas de registro y valoracién descritas en el apartado 4.5 de estas notas explicativas, se resumen en
13 siguente tabla:

a} Pasivos financieros a largo plazo

ToTAL
4
L Débrtos y portidas 4 pagar 9400 343.711.77 0,00 1.401.995,61 1.745.707,38
g Pasivos & valor raronable con cambios en |
:§ perdidas y gananaas 4L ; 0.00 | 0.00 200 O.&
‘ g Otros 9002 0,00 0,00 0.00 0.00 |
1
| | Total 403 | 343.711,77 0.00 1.401.995.61 1.745.707,38 |
| Detalle Actual » 30/06/2011
|
'Deudas a L/P con Entidades de Crédito 343.711,77 :\
| PRESTAMO ICO CAIXA CATALUNYA 27.580,93
' PRESTAMO ICO CAIA MADRID 146. ‘
| DOPRESTAMO ICO DEUSTCHE BANK o
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| Otras Deudas a L/P 1.401.995.61
 MITY - LABORATORI 99.500,00
. ENISA - EMPRESA NACIONAL DE | NNOVACION SA 400.000,00
- INSTITUT CATALA DE FINANCES 328.000,00
l DEUTES A LLARG TERMINI - LICENCIA LIPOPHARMA 254.000,00
| CDTI-NEQTEC 320.495,61

La compafiia, ademas los pasivos a largo plazo ya mencionados, reporta un saldo por impuesto diferido
de 9.101,60 euros.

CLASES N
oo Avteior s 1/47/3010 1
P con Obligaciones y )
-enticates de ot uniores Datudton y otron TOTAL
erddito megciaiiey
19 b1 39 49
. | Debnps v partdes a pagar 9400 §58.305,98 0,00 827.702,0b 1.386.008.08
)
2 [ Paswvos a valor razonable can cambios en
é pérdidas y ganancas 401 0,00 0.00 0.00 0.00
g Otros 5402 0,00 0.00 0.00 0.00
TOTAL 9403 558.305,98 0.00 827.702,06 1 386.008,04
b} Pasivos financieros a corto plazo
CLASES
Ejereicio Actunl @ 30103/ 3511
entidader bt valonn Derlyagies y atras TOTAL |
erédine _egociabie ,
1 | 1 2 Rl I 3 _ q
p Debros v partidas a pagar 9410 79.032.28 0,00 1.088.486,11 1.167.518,38
= | Patrvos avalor razonable con cambios en
é pérdidas y ganancias sau1 | 0,00 0.00 0,00 0.00
g (troy 9412 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL | s413 79.032.28 0.00 1.088.486.11 1.167.%18,29
: Detalle Actual a 30/06/2010
Deudas a C/P 1.167.518,39
Entidades de Crédito 79.032,28
Proveedares y Acreedores P N 1.088.486,11
/T WIRALIT, - I
1 e, G . T . &
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(CLASES
entidades de - oy valnres Disrveados y otros TOTAL
s AL ||| eisaa
18 29 39 as
" | Debrtos v part«das a pagar 410 0.00 0,00 135.920.44 | 135.979.44
' | i
Ig Pasivos 4 valos raronable con camtuos en [ |
‘ § il 3411 0.00 0.00 0.00 | 0,00
i g Oteas 3412 0,00 0,00 0.00 0.00 |
© | TOTAL 9413 0,00 0,00 135.928.44 135.929,44
7.2. El Importe de las deudas gue vencen en cada uno de los cinco afios sigulentes, y del resto hasta su
vencimlento se detallan en la siguiente tabla
a) Vencimiento de las deudas a 30 de junio del ejercicio actual 2011,
Yo 06 e =
[0 Dos Trin Cuatro Cinto i e 3 TOTA
i , 7 Tk o 1 B 5 ¥
a5 4o it " 79.632.2 138 858,25 115 57,2 an8a0.? 443, 15 96841 473 744 )
Arrmedared pee S0 Tendammnto feanck g B 0,4 0, 0,4 O.CIJ 0.4 11.008
s oo wn 0. 34 25234 138 613, 150 130.45] 165. 3400 46] B73938.58]  140199%6]
Mewtas 1an wmn (hupe ¥ avos sdas wun 0.00] 0.008 n.ﬂJ 0,4 0. Q.00
SOEREOAIR (e taked na Zorraneny - b0 0,00 U.CJ D,EJ n.n0 0,008 1,008
AP PTCTIRY LAmE e ¢ AR sLmnTas 4 ‘L
saps sars 1088 486.1 .00} .00 o 0,00 000] 108848611
Provasores [T 171 523.20 000 0.00) 0.00f 0.0 3,00 171523
Orrom agrendores sayy !16.962.’!1' 008 0.00 0. 0.008 0.008 91k 92 15
N iy Py i sz n,mI oo 0,00 0,60 1,00 £.00 n oy
ToAL sars 1167 511, ;gl 173118 59[ %4 G.u.si] 239 M0.2Y 189.575 06f AN A, 7] ? gn.zzs,?rl

b} Lineas de descuento y pélizas de crédito al cierre del ejercicio actual

N Di t ¥
Ertidadas du crbdito Lirmite i.;:l:nﬂlnh sp;cs o Disponible
'-1:’_‘__-_ _'_'_'_,_T
Total lineas de descuento 94: ;-c’."____
i Toltal palizas de credito 9‘: 0.00

‘\‘"0 £y
:‘V{/ ',;‘.r‘ < g’
NG (7] oo
Ju n{“‘&/

. /
A u P4
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7.3. Relacidn préstamos pagados fuera de plazo

| Préstamos |
| Pte. Pago

Capital pagado fuera de plazo

plaz

Intereses pagados fuera de

]

Valor en libros al

clerre

Relacién préstamos impagados antes de la fecha de formulacién de las Estados Financieros

Intermedios
 Préstamos 2 Valor en fibros al |
Pte, Pago Capital Impagado Intereses impagados clarva

|
|

|
|
|
|

8. Fondos propios

8.1 En el siguiente detalie, se Indica el nimero y el valor nominal de cada una de las acciones o
participaciones en el capital social de la empresa, distinguiendo por clases, asi como los derechos
otorgados a las mismas y las restricciones que puedan tener:

e

Valor | D% ' ' Desembolsos Fecha
e ; el .
- == _hominal | Voto. l’_fg!ﬁﬂ_ferﬂes; nwﬂf’d‘, il pendientes exigibilidad
/5.015.900| A 0,05€ 1 - -

8.2

Cabe indicar que a fecha de formulacion de estos Estados Financieros, tal como se detalla en el
punto e de la nota 6, la compafiia se encuentra en un proceso de adquisicion que va asociado a una
emision de nuevas acciones.

Los accionistas con titutaridad significativa en el capital social de la entldad, tanto directa como
indirecta, superior al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la misma de acuerdo con
la informacidn contenida en los registros oficiales de la CNM a 30 de Junio.
Sres. Accionistas con participacién superior al 3%

Miquel A. Bonachera Sierra

Sergi Audivert Brugué
Luis Sanchez-Lafuente Mariol
Buenaventura Guamis Lopez

8.3 Detalle cuentas de Capital y Reservas:

AT
(g AT A
it O T
- " i
s ‘ A
Ao W I

=}

- I

“\2 a ""1'

r o - Lo

v B/‘ . _‘5,',"

i 'F’.";' 0 AN

21,94%
21,94%
14,87%

6,19%
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MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS DE CAPTTAL Y RESERVAS

Conslitucidn Compra
Distribucion Rido. Ressrva Rido. del
ANH22010 Rtdo. 2010 | Autocartern|  Acciones A:::: Periodo Reguiarizacion SM0ArM011
Pronias
Camlal esenturado 250 755,00 250 79560
Prima gy Emsidn 4 491 398 28 -287 374 80 4 204 073 48
Feecerva Legal 2827 84 178565 4383
Reserva Voluttana 7 R19 45! -1630.72 -1BR T 000
Raserves par BCCons profuts 0.00 15813 69 285 035,52 31068195
Reserves per capiial omortizat 29 211,00 29211 004
Acciones v paricip palrimonio propo 200 G01.55 -110817 35 -JI0B19
Resultados Fpercoos Artenores A G11.40 §07140 pRGY
Resultado daf eleraicio 17 6£6.50 17 856,50 -509 37567 608 375 67
Tolal 4,583 615,68 0,00 15.813,99 0,00] 110 817,85| .609.375,67 -188,73 1,879 047.22

8.4 Prima de Emisiébn. Se ha constitvido una reserva voluntaria por el mismo importe que la
autocartera. Esta se ha dotado con cargo a reservas de llbre dispasicidn, al resultade de a propia
autocartera y finalmente, con cargo a la prima de emisidn.

9 Situacién fiscal

9.1 Saldos mantenidos con la Administracién Pdblica

a) Los Saldos deudores y acreedores con Administraciones Pidblicas a 30 de |unio de 2011 y 31 de
diciembre de 2010 son los siguientes:

[

. Actual a 30/06/2011 Anterior a 31/12/2010
| 470*****=*** Hacienda Piblica, deu : 35.971,56 63.787,85
4727 wetenant Hacienda Piblica, IVA -13.732,23 G,00
_473"Te=rer*® Hacienda Pablica, ret i 93,26 ! 41,74
I J Actual a 30/06/20G10 Anterior a 31/12/2010 j
475 =es***s Hacienda Publica, acr J‘ . 61.777,89 53.205,47
476****+++**% Graanismos de la Segu j 22.794,53 | - 13.311,27 |
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Na se ha cdlculo del devengo de impuesto de sociedades pues, debido a |a estacionalidad de las
ventas de Project Management, el resuitado a 30/06 sera muy distinto al de 31/12.

b) Las créditos por bases imponibles negativas, presentan la siguiente antigiiedad y plazo previsto
de recuperacién fiscal:
I i =
AR origen bases Fendients d: Saiiscey Apficaciones an el. Pendisnte de aplicagiin Ultimo afio de
| lmpnnib;lfsmnﬂm DnCDIC delE TS ejercicio de presentacidn &n alercicios futuros aplicacion
| 2008 7.917.63 i
[ i
{ !
c) En el gjercicio, se han aplicado los siguientes incentivos fiscales, detallando los compromisos
asumidos en relacidn con los mismos:
‘ Ve [ ; Pendiente de
Incantivos fiseales | AR origen ““'m:' ""'m_"-""“ lﬂ:}:‘&:tg . apficackin #n
— - periodos futurps
+D 2009/10/11
i
d) A continuacidn se detallan las provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios que se han
efectuado durante el ejercicio
Provision para impuesto sobre beneficios dotada en el gjercicio
Cta Descripcian Importe

A cantinuacién se detallan las contingencias legales que afectan al impuesto sobre beneficios.

Los cambilos legales en iz normativa fiscal, e deben 2 [ entrada en vigor o partic dl “=/f=* de |4 Norma lagal, “.........", y afectan af

ribglmon “..*
Variachinde los o Variacidgn de los
Variscidndel | Actioropmlives | o | Varlaciindel %de | Varlacién del saidos Elercicios de
tpo gravamen porimpuesto Deduccion %limite pendientes de aplicacidn
diferida compensar

e} Lasociedad no ha acogido una renta a la deduccidn por reinversién de beneficios, .

La sociedad estd incluida dentro del dmbito de aplicacién del régimen para empresas de reducida
dimensidn, puesto que cumple con los requisitos establecidos en el articulo 108 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. La inclusidn en este régimen especial, habilita a la empresa para aplicar
los incentivos fiscales:

tibertad de amartizacian:
Hemontos acogidos

Tipo d& ras

Amortizacién acelerada: Elementos acogidos

7
—_—
|
J

nempresa en el Impuesto Sociedades y beneficios fiscales que le
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) Ajustes en la
Regimen Tipe de i : i
= - _ Bme Dable imposician Bonificaciones Deducciones
Piecut WEAVSTED | imponible

Relacién de activos o pasivos por diferencias temporarias no registrados en el balance, ya gque no
cumplen los requisites necesarios para ello. Estos activos o pasivos sin registrar son:

Generados Aplicados.

Activos por Diferencias temporarias

' Pasivos por Diferencias temporarias

En el ejercicio, se dan las circunstancias oportunas para activar en el balance los activos o pasivos por
diferencias temporarias siguientes:

Generados Aplicados.

Pagives por Diferericlas temparatias

! 479,000 Pasivos por diferencias temporarias | 13.767,14

9.2 Otros tributos:

Relacion de circunstancias de cardcter significativo, en relacién con otros tributos y/o contingencias de
cardcter fiscal. Estas circunstancias no han existido.,

soac . o
ey Py

/
- L7 ¢
X e QQ,. n‘l,}.
N IR Y
\\FKP,;,, 4 A k\'f:/"
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10. Ingresos y Gastos

Detalle de |a cuenta de pérdidas y ganancias mm‘ 4 m;‘}“m‘ 1

1 Consumo de mercaderias 95000 0.00 37.870.51
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 95001 0.00 0.00
nacionales 95002 0,00 0.00
- agquisiciones Intracomunitarias 95003 0.00 0.00
importaciones 95004 0.00 0.00
b Variacidn de existencias 95005 0,00 37.870,51
2 Consumo de materias pnmas y otras materias consumibles 95006 56.949.46 8292532
41 Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de 1as cuales: 95007 56.949.46 B2 925,32
nackinales 95008 56.549.46 0.00
adquisiciones intracomunitanas 95009 0,00 0.00
mportacines 95010 0.00 0,00

b) vanacién de existencias 95011 0.00
3. Cargas sociales 95012 141.758.00 196.177.76
a) Segundad Social a cargo de la empresa Tsm.s 101.453,59 132.181 44
bl Aportaciones y dotaciones para pensiones 95014 0.00 0,00
¢} Otras cargas sociales 95015 40.304,41 63.996,32
4. Otras gastos de explotacion 95016 1.455.840,72 2.078.317,70
a) Pérdidas y detenioro de operaciones comeraiales 95017 422 285.48 237.481.84
b) Otros gastos de gestion cornente 95018 1.033.565,25% 1.841.835,86
o e 000 000
::FSS::C::: :::':dl:::’m fuera de la activedad normai de la empresa incluidos 95020 0,00 1.326.00
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11. Subvenciones, donaciones y legados

Detalle de Cobros por Subvancionas en 2011
Descripcion Importe

Programa Torres Quevedo 148.066.00
Agaur 24 162 .60
CV Remod 147 24365
Talent L. Peters 902125
Asebio 410.00

328.903,50

12. Operaciones con partes vinculadas

12.1 En los siguientes apartados, se detallan los movimientos por operaciones con partes vinculadas
desglosadas segun el tipo de vintulacion.

12.2 A efectos de facilitar la informacién suficiente para comprender |las operaciones con partes
vinculadas que se han efectuado, en el siguiente listada, se identifican las personas o empresas con las
que se han realizado este tipo de operaciones, expresanda la naturaleza de la relacién con cada parte
implicada:

Operaciones con partes vinculadas en el periodo actual: No ha habido.
Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio anterior: No ha habido.
Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio actual; No ha habido.

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio anterior: No ha habido.

12.3,

12.4. Tal y como indica el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, en este apartado, no se han
incluido, las operaciones, que perteneciendo al trafico ordinario de la empresa, se hayan efectuado en
condiciones normales de mercado, sean de escasa importancia cuantitativa y carezcan de relevancia
para expresar la imagen fiel del patrimanio, Ia situacién financiera y los resultados de la empresa.

12.5. €l detalle de los conceptos retributivos al personal de alta direccion y a los miembros del consejo
de administracién se muestran en las siguientes tablas.

j {\ il Y
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Importus avcibildes por los miembros de los rganos de administracién ii mﬁl' dl_wm .
1. Sueldos, dietas y otras remuneragiones 97720 132.144,80 304.564,54

2 Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales: 97711 0.00 0.00
a) Obligaciones con miembros antiguos del argano de administracion 97712 0.00 0.00
b) Qbligacranes con miembros actuales del drgano de administracion 97723 0,00 0.00

3 Pnimas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 97724 0,00 0,00
a} Pimas pagadas a miembros antiguos del drgano de administracion 9rr2s 2,00 0,00
b) Pnimas pagadas a miembros actuales del organo de administracion 97726 0.00 0.00

4. Indemnizaciones por cese 97727 0.00 0,00

S Pagos basados en instrumentos de patrimonio 97728 0,00 0.00

6 Anticipos y creditos concedidos, de los cuales; 97729 0,00 Q.00
al Impories devueltos 97730 0,00 0.00
b) Cbligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia 97731 0,00 0,00 ]

12.6.
13. Otra informacién

13.1. Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorias:

Niimero medic de persanas smipleadss en ef curso dal ejereicio, por Eorciclo Actual | FlerT
categorfas : ' 1 a30/eEranis HINLEE
a31/12/2010 i
Altas directivos 93000 2,00 2,00 |
Resto de personal divectivo 98001 0,00 0,00
Técrncos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 98002 14,00 10,33
Empleados de Upo administratvo 98003 4,00 150 |
Comerciales, vendedores v similares 98004 6,00 1,00
Resto de persanal cualilicado S8005 4,00 2,54
Trabajadores no cualificados 98006 0,50
i Total emplec medio 98007 30,00 17,87

13.2. No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya
incorporado informacidn en otro apartado de la notas explicativas.
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14. Firmas

En GIRONA, a 18/07/2011, dando su conformidad mediante firma:

Don/Dofia. LUIS SANCHEZ-LAFUENTE MARIOL
DNI 37723040G

En calidad de: Presidente del Cafisejo fe Administracion
—

Don/Doila. JOSE MANUEL VALADES VENYS
DNI: 42945702X Py
En calidad de: Secretario de Co,u/de Administracién e

-

o
A

5

- --/
Pon/Doia. M UEL/AN(IEL BONACHERA SIERR
DNI: 40450455X e
En calidad de: Consejero Delegado de la Sociedad

s
Don/Dofia. SERGI AUDIVERT BRUGUE

DNI: 403412226G
En calidad de: Consejero Delegado de la Sociedad
A

Don/Doiia. CONS?
DNI: 01156472
En calidad de: Vvocaf

Don/Dofa. CARLES TRIAS | VIQAL
DNI: 46108492R
En calidad de: Vocal

LLOBATERA

s

Don/Dof INFEMA, 5.A. ;2

P.P. g
DNI: ADBB27412 B
En calidaq de: \
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2. Informe de evolucion del Plan de Negocio

Anilisis de la Cuenta de Resultados

Para la evaluacién de la situacién a 30 de Junio de 2011 de los estados financieros de
AB-BIOTICS, S.A. se han comparado las cifras resultantes de los estados financieros a
30 de Junio de 2010 con los estados financieros a 30 de Junio de 2011 y con el
presupuesto contemplado en el Plan de Negocio presentado en el Documento
Informativo de Incorporacién al Mercado para el cierre del presente ejercicio.

A continuacién se expone la Cuenta de Resultados de AB-BIOTICS, S.A. para los
periodos comentados:

Perdidas y Ganancias jun-11 CREC IS 11710 Presupuestodic-2011 (1) % REALIZADO 2011

Ingresos 1.417.756 2.159.433 52,3% 4,929.227 43,8%
Coste de ventas -188.176 -433.936 130,6% -943.455 46,0%
Margen Bruto 1,229,581 1.725.498 40,3% A.985.772 43,3%
Personal -454,224 -697.691 53,6% -1.856.987 37,6%
Clinles & 1+D -570.627 -370.551 -35,1% -1.098.750 33,7%
Otros -108,808 -665.465 511,6% -576.573 115,4%
Gastos operativos -1.133.659 -1.733.706 52,9% -3.532.310 49,1%

95.922 453.462

Beneficio de las operaciones {(EBITDA}

-108,6%

Depreclaciones -14.492 -177.247 1123,1% -150.096 11B,1%
Provislones -422.285
Beneficio neto de las operaciones -607.742

-846,3% 303.366 -200,3%

Resultados financiergs -1.484 -1.635 10,2% -15.485 10,6%

Resultado neto antes de impuestos -609.376 -862,2% 287.881 -211,7%

Impuesto sobre beneficios -B6.364 0,0%

Beneficio neto | -609.376 -862,2% 201,517

{*} Datos sin Ctuantum Experimental, S.L.

Tras los resultados obtenidos por AB-BIOTICS en el primer semestre de 2011,
considerando el efecto de la estacionalidad de las ventas en la actividad de la
compafifa y excluyendo el efecto puntual de las provisiones por insolvencias
derivadas de operaciones con el Grupo Rumasa, la compafila mantiene las
previsiones para todo el ejercicio contenidas en el Documento de Informacién al
Mercado elaborado con ocasién de la admisién a negociacién de la Sociedad en Julio
de 2010. Ello sin perjuicio de que la compafiia esté considerando realizar una
ampliacién de capital para financiar la obtencién de recursos para un proceso de
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expansién de la sociedad, tanto en su verHente comercial, como en su vertiente
geogréfica, introduciéndose en nuevos mercados. La ampliacion de capital
mencionada est4 sujeta a aprobacion por parte de la préxima Junta Extraordinaria de
la Compaiiia que se celebrara el 15 de Septiembre.

Los ingresos a 30 de Junio de 2011 ha crecido en linea con lo esperado, al alcanzar los
2,2 MM de €, lo que representa un crecimiento de un 52,3% con respecto al primer
semestre de 2010 y supone un 43,8% de los ingresos estimados a 31 de diciembre de
2011.Dicho porcentaje es similar al que representaron las ventas del primer semestre
del ejercicio 2010 con respecto al cierre de 2010.

En consecuencia, y dado el componente estacional de las ventas derivadas de algunas
lineas de negocio de la Compaiiia, se mantiene la estimacién de ingresos para todo el
ejercicio 2011.

Los gastos operativos corresponden casi al 50% del presupuesto anual. Si bien es
consistente con el hecho de que su comportamiento es més lineal que las ventas, su
composicién muestra un comportamiento distinto en sus componentes:

» La partida otros gastos incluye los gastos incurridos por la compafiia en el
desarrollo de un plan de internacionalizacién: viajes, consultoria, etc.

¢ La partida I+D se complementaria con los gastos activados por este mismo
concepto.

La compaiiia ha dotado provisiones por importe de 422.285 euros para cubrir una
potencial pérdida derivada de los créditos que tiene con el grupo Rumasa.

Ingresos

A continuacién se presenta el detalle de ingresos de la sociedad a 30 de Junio de 2011
y su evolucién con respecto a los datos de Junio de 2010, asi como su grado de
cumplimiento en relacién con el presupuesto de 2011 presentado en el Documento
Informativo de Incorporacién al Mercado (DIM).

Tovml inpresns -1l CHEC 15 11/ M) Presmpesm dic-2 011 S REALIZADD M1
&) imperee Metw e e Cifra de hagosiz 3 1.1 £ 78,7+ <eEds2 2807
B Ctra inpresot da Evplotesicn 135 2%% 152255 107,743 63,34
o Tmbwcs replizadcepare ¢l inmavidizade §70.627 820,081 B.74

"1 El presupueste diciembre 2012 ne inc uye dates de Quanturn Experimental, 51
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La partida de ingresos contempla las ventas de producto y prestacién de servicios,
trabajos para el inmovilizado (como activaciones de I+D, patentes, estudios
clinicos...) y otros ingresos de explotacién (correspondiente a subvenciones). Los
ingresos han sido un 52,3% superiores al semestre anterior, suponiendo a 30 de Junio
de 2011 un 43% de los ingresos totales esperados para el cierre del presente ejercicio.

En relacion a los trabajos realizados para el inmovilizado, han sido activados 620.081
€ durante el primer semestre del ejercicio 2011. Esta partida recoge la activacion de
los gastos de I+D incurridos para llevar a cabo los trabajos de investigacion para las
areas, en mayor medida, de AB-BIOTICS INGREDIENTES FUNCIONALES y AB-
GENOTYPING.

En el Plan de Negocio de la Compatifa no se contemplaron Trabajos realizados por la
empresa para su activo por un criterio de prudencia valorativa.

El importe correspondiente a subvenciones, por importe de 282.895 €, se desglosa a
continuacién:

DETALLE DE LOS INGRESDS POR SUBVENCIONES (€)

AB-BIOTICS  AB-BIOTICS .
a8

Stbwericion Project Functional

GENGTYPING
Management Ingredients
Torres Quevedo 46.911 12.159 59.070
CV Remod 73.622 73,622 147.244
Agaur 12.081 12,081
Funentech 41.301 41.301
R.Peters 9.021 9.021
Otros 14.178 14.178
Total 64.500 120.533 97.862 282.895

Cabe destacar que las ayudas recibidas corresponden principalmente a los proyectos
de investigacién de la compaiiia que se centran principalmente en las divisiones de
AB-BIOTICS INGREDIENTES FUNCIONALES y AB-GENOTYPING.

Se detalla a continuaci6n el importe de la cifra de negocios a 30 de Junio de 2011 de
cada una de las distintas dreas de negocio de la compaiiia:
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Ingrésostotales

Importe neto Cifra de Negocio I i b i
AB-BIOTICS Project Management 656.783 577.645 -12% 1.994.000 28,97%
AB-BIOTICS Functional Ingredients 830.000
AB-GENOTYPING 54.140 678.813 1154% 1.658.627 40,93%
Trabajos realizados para el Inmov. 570.627 B20.0BL

AB-BIOTICS Project Management 94.460

AB-BIOTICS Functional Ingredients 332.821

AB-GENOTYPING 192.800

Otros Ingresos de Explotacion 136.206 107,7% 446.600

AB-BIOTICS Project Management 64.504 166.000 38,86%
AB-BIOTICS Functional Ingredlents 120.530 265.600 45,38%
AB-GENOTYPING 97.861 15.000 652,41%

{*} Datos sin Quantum Experimental, S.L.

Como ya se ha comentado, AB-BIOTICS PROJECT MANAGEMENT es un negocio
estacional, que concentra la mayor parte de su facturacién en el dltimo trimestre del
gjercicio.

Por su parte, cabe indicar que los ingresos provenientes de la linea de AB-BIOTICS
INGREDIENTES FUNCIONALES alcanzaran la cifra prevista en el Plan de Negocio,
pues la compafiia se encuentra actualmente en fase final de negociacion para la
licencia global en exclusiva de AB-FORTIS con una multinacional alemana lider en el
sector de distribucién de ingredientes funcionales en la industria alimentaria.

En cuanto a AB-GENOTYPING, la compafiia ha cerrado un acuerdo de distribucién y
Mérketing con Laboratorios Rubi6, que le permitird conseguir la cifra de ingresos
prevista.

Coste de ventas

Presupussto dic %6 REALIZADOD
2001 (%) 2011

Total coste de ventas 433.935 843.456 45,99%

AB-BIOTICS Project Management 367.196 475.220

AB-BIOTICS Functional Ingredients 26.801 132.873

AB-GENOTYPING 39.939 335,363 11,9%

(*) Datos sin Quantum Experimental, 5.L.

COSTE DE VENTAS[E) jun=11

El coste de ventas incurrido por la Sociedad a 30 de Junio de 2011 asciende a 433.935
€ y supone un 46% respecto al presupuesto anual previsto.
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Gastos Operativos

A continuacién se presenta el detalle de los gastos operativos a 30 de Junio de 2011 y
su porcentaje de realizaci6n respecto al presupuesto de 2011 presentado en el
Documento Informativo de Incorporacién al Mercado (DIM).

Presupuesto: %5 REALIZADOD

COSTES OPERATIVOS (€] junll dic2011 (%) S011

Total costes operativos 1.733.706 3.532.310 49.08%
Persanal B697.690 1.B856.987 37,575
AB-BIOTICS Project Management 155.405 563.041 27,60%
AB-BIOTICS Functional Ingredients 108.910 390.226 27,91%
AB-GENOTYPING 433.375 903.720 47,95%
Clinica 4D 370.551 1.675.323 22,12%
AB-BIOTICS Project Management 56.448 637.333 8,86%
AB-BIOTICS Functional Ingredients 198.889 607.390 32,74%
AB-GENOTYPING 115.214 430.600 26,76%

Otros 665.465

* Los gastos de Clinica 1+D del presupuesto diciembre 2011 incluyen también la partida
de otros gastos.
{*) Datos sin Quantum Experimental, S.L.

Los gastos de personal son inferiores a los anticipados, puesto que parte de las ventas
las llevan a cabo empresas bajo contrato de licencia, que sustituyen a la fuerza de
ventas propia.

En cambio, los Otros Gastos son superiores a lo previsto porque la compafiia esta
disefiando un plan de expansi6én internacional, incurriendo en gastos de viajes y de
consultoria adicionales para estudios de prospeccién de mercado.

Resultado Neto

El resultado neto se ve afectado por la provisién por insolvencias (422.285 €) derivada
de operaciones con el grupo Rumasa correspondientes al ejercicio 2010 con un
impacto puntual en el presente ejercicio, y al efecto estacionalidad de las ventas de
Project Management.
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Andlisis del Balance de Situacién

BALANCE Jun-10 jum-11 CRECIS11/10 Presupuesto dic-2011 (%)
ACTIVO | 3.773.637 6.929.757 83,64% 6.827.283
Activo no corriente intangible  1.492.624 2.688.129 80,09% 2.371.223
Activo no corriente material 152.154 257.063 68,95% 124.462
Participacidn en empresas de! grupo 315.000 821.109 160,67% 714.997
Inmovilizado financiero 0 8.989 0
Impuesto Diferido 18.445 7.918 -57,07% 0
Existencias 28.991 65.076 124,47% 27.206
Cuentas a cobrar  1.666.577 1.974.308 18,46% 1.185.696
Otros 0 51.695 65.519
Activos liquidos 99.847 1.055.46% 957,09% 2.334.180
Activo corriente ~ 1.795.414 3.146.549 75.25% 3.616.601

PASIVO  3.773.637 65.929.757 83,64% 6.827.282
Equity  1.459.412 4.007.429 174,59% 4,853.738
Capitaf soclal  -3.246.525 250.795 -107,73% 250.795
Reservas  4.515.166 4,548.448 0,74% 4.401.427
Pérdidas y ganancias 79.946 -609.376 -862,24% 201.517
Autocartera 0 -310.820 D
Subvenciones 110.825 128.382 15,84% 0

Pasivo no corriente 1:238:816 1.754:808 1.408.876
Préstamos ordinarios  1.239.916 1.754.809 41,53% 1.408.876

Pasivo corriente LO7&30 1167558 564.667
Cuentas a pagar 1.074.310 1.167.518 8,68% 564.667
[*} Datos sin Quantum Experimental, S.L.

A continuacién se comentan las principales magnitudes patrimoniales:

El inmovilizado es superior al anticipado, especialmente el intangible. Ello se debe a
la capitalizacién de gastos de I+D+, que se aplican a los negocios de AB-
INGREDIENTES FUNCIONALES y AB-GENOTYPING.

En cuanto al circulante, éste se ve afectado, tanto en efectivo como en la cuenta de
clientes, por el retraso en el cobro de proyectos que por sus caracteristicas, el cliente
paga a su finalizacién.

La compaiifa, de acuerdo al NPGC, ha constituido una reserva por importe igual a su
autocartera. Hsta se ha dotado con cargo a Reservas Voluntarias y a Prima de
Emision,
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Activoe Total

Activo No Corriente Intangible

Como se ha comentado anteriormente, el activo intangible se ve afectado por aplicar
el criterio de capitalizacion de los gastos por I+D incurridos en 2010 y 2011.

Activo No Corriente Financiero - Participacion en empresas del grupo

El activo financiero contempla, entre otras, la inversién en AB-Therapeutics.

Cuentas a cobrar

El saldo de cuentas a cobrar se ve afectado por el retraso en el cobro de proyectos
hasta la conclusién de los mismos.

Activos liquidos

Los activos liquidos adolecen de la no facturacién de proyectos en curso que, por sus
caracteristicas de financiaci6n, se facturan y cobran a partir del diltimo trimestre.

Pasivo Total

Pasivo No Corriente

El pasivo no corriente se compone bésicamente de deuda financiera dividida entre
deuda con entidades de crédito: 343.712, deuda vinculada a programas piblicos de
financiacién 1.147.995 y otras deudas 254.000.
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Anadlisis de la actividad

AB-BIOTICS INGREDIENTES FUNCIONALES

El 4rea de negocio de AB-BIOTICS centrada en el desarrollo de ingredientes
funcionales (fundamentalmente probi6ticos y otros nutracéuticos con beneficios
directos para la salud, de aplicacién en alimentos funcionales y suplementos
alimenticios) continué avanzando en el desarrollo de su pipeline durante el primer
semestre de 2011. Se ha Ilegado a la fase final de la negociacién para la licencia global
en exclusiva de AB-FORTIS con una multinacional alemana.

En enero, la Oficina Europea de Patentes (OEP) emiti6 un informe favorable sobre la
solicitud internacional de patente de AB-LIFE, ingrediente funcional de AB-BIOTICS
que consigue reducir entre un 14% y un 18% los niveles de colesterol segin estudios
clinicos realizados por el Hospital Puerta del Hierro de Madrid. Se trata del segundo
informe positivo emitido por la OEP sobre la patentabilidad de AB-LIFE, dado que ya
habia dado su beneplacito a la solicitud de patente prioritaria en marzo de 2010. Estos
informes allanan el camino hacia la concesién de la patente de AB-LIFE, que entrara
en fases nacionales/regionales el préximo afio.

En cuanto a I3.1, solucién probiotica dirigida al tratamiento y la prevencién del
Sindrome del Intestino Irritable (IBS), en el primer semestre del afio se ampli6 el
estudio clinico actualmente en marcha con la incorporacién del Hospital Trias i Pujol

de Badalona, que se suma a los hospitales Puerta de Hierro y La Princesa, ambos de
Madrid.

AB-BIOTICS present6 AB-LIFE e I3.1 en la BIO International Convention de
Washington, el encuentro mundial mas importante del sector biotecnoldgico,
celebrado en Washington DC del 27 al 30 de junio, con el objetivo de contactar con
farmacéuticas interesadas en licenciar estos dos productos en Estados Unidos y/o en
todo el mundo.

Para la solucién de hierro micro-encapsulada AB-FORTIS, paralelamente al proceso
de comercializacién, se llevaron a cabo nuevos estudios de estabilidad de la materia
prima, con resultados positivos dentro de las especificaciones del producto.

Por otro lado, durante el primer semestre de 2011 se llevaron a cabo nuevas
producciones industriales mas amplias de AB-COLIC que volvieron a demostrar la
viabilidad econ6mica de este probi6tico para tratar el célico infantil, que entrard en
fase clinica en la segunda mitad del afio.
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En diciembre, AB-BIOTICS present6 la solicitud para patentar un nuevo uso de un
aditivo alimentario (AB-GLUCOBINDER) que, segin las investigaciones de la firma,
es capaz de reducir en un 38% los niveles de glucosa en sangre tras las comidas. Este
descubrimiento supone un importante avance para el tratamiento de los pacientes
que sufran algan tipo de trastorno metabélico de la glucosa, como la diabetes o
enfermedades relacionadas con la hiperglucemia (obesidad, sindrome metabélico,...}
ya que la administracién de este producto en forma de medicamento o suplemento
alimenticio les permitiria seguir una dieta menos estricta y con un mayor control de
los niveles de glucosa en sangre.

AB-BIOTICS 1+D

Durante el primer semestre del 2011, el area de negocio destinada al desarrollo
conjunto de patentes con partners industriales continué desarrollando los proyectos
cerrados en el ejercicio anterior y constituyé dos nuevos consorcios empresariales
para el disefio de proyectos de I+D que prevén cerrarse en la segunda mitad del afio.
Se trata de un consorcio de cuatro empresas centrado en el desarrollo de extractos
naturales para la alimentacién, y otro de tres empresas con el objetivo de investigar
nuevas utilidades para AB-FORTIS en diferentes mercados nutricionales.

AB-GENOTYPING

AB-GENOTYPING, la divisién de AB-BIOTICS que presta servicios de medicina
personalizada mediante el desarrollo de herramientas genéticas avanzadas para el
diagnéstico médico de dolencias relevantes concretas, lanzé6 en el primer semestre la
nueva versién de Neurofarmagen, el andlisis genético que permite valorar mediante
un andlisis de saliva la predisposicién del paciente para responder a los firmacos més
utilizados en el tratamiento de la Depresion, Esquizofrenia, Trastorno Bipolar y
Epilepsia. La nueva versi6n, Neurofarmagenv.2.1 incluye el anélisis de 4 nuevos
principios activos que se afiaden a los ya 35 existentes en la versién anterior:
Pregabalina (antipsicético y antiepiléptico para crisis leves); Vigabatrina
(antepiléptico); Zucloplentixol (antipsicético y neuroléptico) y Mianserina
(antidepresivo).

Por otro lado, en junio se firmé un acuerdo con Laboratorios Rubié para la co-
distribucién en el mercado espafiol de Neurofarmagen Epilepsia, un analisis genético
que permite predecir como va a responder el paciente a los firmacos més utilizados
en el tratamiento de esta enfermedad. Segin los términos del acuerdo, el contrato
supondra para AB-BIOTICS un volumen de negocio de al menos 1,8 millones de
euros hasta el 2014 sélo en el mercado espafiol.

El equipo comercial de AB-GENOTYPING, que se vio ampliado en este periodo con
dos nuevos profesionales ubicados en Barcelona y Madrid, estuvo presente en este
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periodo en los siguientes congresos: I Reunién Anual de Terapéutica en Psiquiatria
(Barcelona, enero); Jornadas internas del Instituto de Psiquiatria y salud mental del
Hospital Clinico San Carlos (Madrid, febrero); 4th World Congress on Women's
Mental Health Program (Madrid, marzo); IV Congreso Nacional de la Asociacion
Espafiola de Psiquiatria Privada (Pontevedra, abril); XVIII Congreso Nacional Feafes
(Valladolid, mayo); XX Congreso Nacional de Psiquiatria Legal (Palma de Mallorca,
junio); XXXV Reunién Anual de la Sociedad Espafiola de Neurologia Pediétrica
{Granada, junio} y XVII Conferencias Post-APA (Barcelona y Madrid, junio).

AB-THERAPEUTICS

En el primer semestre de 2011 se continué el desarrollo preclinico regulatorio de la
molécula ABTL0812, con el fin de iniciar ensayos clinicos en pacientes con céncer
durante 2012. Los resultados obtenidos hasta la fecha han corroborado la alta eficacia
del candidato por via oral en modelos de cidncer de pulmén y pancreas, junto a un
buen perfil de seguridad. Un segundo candidato a formaco, ABTL1014, comenzar4 el
desarrollo preclinico durante el Gltimo trimestre de 2011.

Un hito importante de este periodo fue la constitucién del consejo cientifico asesor
(CAC) de AB-THERAPEUTICS, integrado por un grupo de expertos que cubren
todos los aspectos relacionados con la investigacion basica y el desarrollo de nuevos
farmacos, desde la investigaci6n preliminar hasta el desarrollo clinico, la regulacién y
la aplicacién médica. El presidente de este Consejo Asesor es Antonio Pérez, quien ha
ocupado distintos puestos directivos -incluido el de Director Médico- en los
programas de desarrollo clinico de Almirall, Novartis (Basilea) y también de Esteve.

Otros miembros que integran el CAC son Jesiis Llenas, ex Jefe de Farmacologia
Preclinica de Almirall; Peter Wyld, que ocup6 puestos directivos, incluido el de
Director Médico, en el desarrollo clinico de compuestos oncolégicos en Novartis, J&]
Oncologicals, Biogen y Amgen; José Miguel Lizcano, con experiencia en transduccion
de seriales y profesor de la Universitat Autdnoma de Barcelona; José Luis Fabregas,
ex Director Senior de Desarrollo Farmacéutico en Almirall; Jests Garcia Foncillas,
experto en oncologia clinica y desarrollo clinico de nuevos medicamentos,
actualmente Director de Oncologia y Radioterapia de la Clinica Universitaria de la
Universidad de Navarra y miembro del Comité Supervisor de la Agencia Europea
del Medicamento (EMA); y José Luis Pérez Gracia, oncélogo clinico en la Clinica
Universitaria de la Universidad de Navarra, con amplia experiencia en el desarrollo
de medicamentos en el mundo académico y en la compafiia farmacéutica Eli Lilly.

En su primera reunién, el CAC identificé la estrategia para la presentacién de la
solicitud para iniciar ensayos clinicos (CTA) con el candidato a farmaco ABTL0812, e
inici6 el disefio del ensayo clinico previsto para permitir la prueba de concepto de
este compuesto en pacientes con céncer a principios de 2012.
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Por otro lado, AB-THERAPEUTICS estuvo presente en la BIO International
Convention de Washington D.C. con el objetivo de buscar inversores para una ronda
de financiacion.

3. Otra informacion relevante acontecida después del 30 de Junio
de 2011.

El pasado mes de Julio de 2011 la Sociedad recibi6 el informe favorable del Comité
de Coordinacién e Incorporaciones del MAB en relacién al Documento de
Ampliacion de Capital (en los términos de la Circular MAB 1/2011) que tuvo por
objeto la adquisicién de la compafia Quantum Experimental, 5.L.

Quantum Experimental, S.L. esti especializada en el desarrollo de productos para
empresas del sector farmacéutico, sanitario, cosmético y alimentacién. La firma
estd dedicada al disefio, ejecucion y seguimiento de proyectos de desarrollo de
medicamentos, complementos alimenticios, alimentos funcionales, productos
sanitarios y nuevos ingredientes en las dreas de Regulatory, Analisis, Clinica e
Industrial.

La ampliacién de capital no dineraria increment§ el capital social de AB-BIOTICS
en 454.546 acciones nuevas con un valor nominal de 0,05 euros por accién. Las
nuevas acciones fueron integramente suscritas por los socios de Quantum
Experimental, S.L. mediante la aportacién de sus participaciones sociales en
Quantum Experimental, S.L.

Tras los resultados del primer semestre de 2011, ejercicio en el que se han consumado
distintos hitos de desarrollo de negocio y oportunidades a futuro relevantes, AB-
BIOTICS mantiene su expectativa de cumplimiento de los objetivos marcados en el
Plan de Negocio vigente.

Regrstre Mar¢znt| dé Barcelena, Yalum 36567, sece. B, Foll BZ, Full BZ90983, CIF AGMITLT)

Asimismo cabe destacar que el Consejo de Administracién de la compafiia, celebrado
el pasado 28 de julio de 2011 aprobé convocar Junta General extraordinaria de
accionistas, a celebrarse el proximo 15 de septiembre en primera convocatoria, para
adoptar entre otros acuerdos, el de ampliar capital social con el objetivo de reforzar
su actividad comercial y, especialmente, acometer un plan de expansion internacional
que le permitiria contar con presencia directa en paises como Estados Unidos, Reino
Unido, Alemania, Francia, Turquia, México o Brasil.

En virtud de las positivas operaciones y oportunidades en curso y de la celebracién
de dicha Junta de Accionistas la compaiifa no descarta una posible expansién de su
plan de negocio, en cuyo caso lo pondria en conocimiento del mercado como es
preceptivo.
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4. Accionistas con participacion igual o superior al 10% del capital
social.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo
Bursatil sobre informacién a suministrar por Empresas en Expansién incorporadas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, se pone a disposicién la siguiente
informacién relativa a los accionistas de AB-BIOTICS, S.A. con una partcipacién
superior al 10% del capital social en la sociedad. L.a participacion que a continuacién
se detalla, se corresponde con el momento de elaboracién del presente informe, y por
tanto, incluye los datos de la ampliacién de capital realizada por AB-BIOTICS para la
adquisicién de la compafnia Quantum Experimental, S.L.:

% PARTICIPACION

ACCIONISTAS DE AB-BIOTICS

COMPANIA DIRECTO (*)

Miquel Angel Bonachera Sierra 20,12%
Sergi Audivert Brugué 20,12%
Luis Sdnchez-Lafuente Mariol 13,63%

{*) Luis Sanchez-Lafuente Mariol tiene indlrectamente un 1,33% adlcional a
través de la Sociedad Bio Littletec, S.L.
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